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Avertissement

Ce document contient des informations de nature prospective auxquelles sont associés des risques et des incertitudes, y
compris les informations incluses ou incorporées par référence, concernant la croissance et la rentabilité du Groupe dans
le futur qui peuvent impliquer que les résultats attendus diffèrent significativement de ceux indiqués dans les
informations de nature prospective. Ces risques et incertitudes sont liés à des facteurs que la Société ne peut ni contrôler,
ni estimer de façon précise, tels que les conditions de marché futures. Les informations de nature prospective contenues
dans ce document constituent des anticipations sur une situation future et doivent être considérées comme telles. La
suite des évènements ou les résultats réels peuvent différer de ceux qui sont décrits dans ce document en raison d’un
certain nombre de risques ou d’incertitudes décrits dans le Document d’Enregistrement Universel 2021 de la Société
disponible sur le site Internet de la Société et celui de l'AMF (www.amf-france.org), et dans le Rapport Financier
Semestriel 2022 qui est disponible sur le site Internet de la Société.

Par ailleurs, les informations financières au titre de l’exercice clos le 31 décembre 2022 incluses dans le présent document
(notamment en pages 4 et 5) n’ont pas fait l’objet, à date, d’un audit des commissaires aux comptes de la Société.



Points-clés de la restructuration financière
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Créanciers non sécurisés apportant de
nouveaux fonds propres (new money equity)

Créanciers non sécurisés convertis en actions

Actionnaires existants

0.4%

Notes:

1 Voir également la page 6 du present document

2 BNP Paribas, Groupe BPCE, Groupe Crédit Agricole, Groupe Crédit Mutuel Alliance Fédérale, La Banque Postale et Société Générale (voir par ailleurs le communiqué de presse de la Société du 20 mars 2023)

3 Prêteurs du Groupe qui sont parties à des accords de financement non affectés par la conversion de la dette non sécurisée d’ORPEA S.A. en actions

4 Voir le communiqué de presse de la Société du 13 mars 2023

➢ Intégralité du montant de l’endettement non sécurisé au niveau
d’Orpea S.A. (i.e. 3,8 milliards d’euros) converti en capital en l’absence
d’exercice de leurs droits préférentiels de souscription par les 
actionnaires

Conversion en capital de 
l’intégralité de l’endettement non 

sécurisé d’ORPEA S.A.

➢ Apportés à hauteur de 1,355 millions d’euros par le Groupement
comprenant la Caisse des Dépôts, CNP Assurances, MAIF et MACSF

➢ Solde de 195 millions ouvert à l’ensemble des actionnaires (y compris
les créanciers devenus actionnaires) et garanti par le SteerCo

Apports de nouveaux fonds
propres (new money equity) pour 
un montant total de 1,550 millions 

d’euros

➢ Financement “new money” super senior

➢ Aménagement de la documentation de financement de juin 2022 
comprenant notamment :

‒ Extension de la maturité finale à décembre 2027

‒ Réduction de la marge à 2,00% par an

Accord avec les principaux
partenaires bancaires d’ORPEA S.A. 

sur un financement
complémentaire et 

l’aménagement de la 
documentation de financement

de juin 2022(2)

(1)

➢ Accord de principe sur la restructuration financière d’ORPEA S.A. avec cinq institutions détenant de la dette non sécurisée d’ORPEA S.A. (le “SteerCo”) et le groupement d’investisseurs
français de long terme comprenant la Caisse des Dépôts, CNP Assurances, MAIF et MACSF (le “Groupement”), annoncé le 1er février 2023

➢ Accord de lock-up conclu avec le Groupement et le SteerCo annoncé le 14 février 2023
➢ Adhésion à l’accord de lock-up d’environ 51% des créanciers financiers non sécurisés d’ORPEA S.A., à la date butoir du 10 mars 2023(4)

➢ A date, retour signé ou accord de principe obtenu de la part de la quasi-totalité des prêteurs s’agissant des waivers relatifs aux clauses de changement de contrôle et des ratios financiers 
“R1” et “R2”

➢ Accords (waivers) au titre du changement de contrôle éventuel et des
ratios financiers “R1” et “R2” pour permettre la réalisation de la
restructuration financière

Autres accords demandés aux 
prêteurs du Groupe (y compris au 

niveau des filiales)(3)
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Impact de la restructuration financière sur la structure de bilan

En M€ Orpea SA Filiales Groupe

Financement de Juin-22 3,227 - 3,227

Dette garantie hors financement de 

Juin-2022)
340 1,760 2,100

EuroPP partiellement sécurisé 32 - 32

Total Dette Garantie 3,599 1,760 5,359

Obligations 1,400 - 1,400

Dette Bancaire 155 409 564

EuroPP non-sécurisé 698 - 698

Schuldschein 1,570 136 1,705

Total Dette Non Garantie 3,822 545 4,367

Total dette brute 7,366 2,305 9,727

Trésorerie et équivalents
(2) (856)

Dette nette 8,871

Ajustements IFRS
(3) (56) - (56)

Dette nette IFRS 8,815



Echéancier de remboursement des dettes pre- et post-restructuration
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L'échéancier inclut:

➢ Conversion de la dette en actions

➢ Extension de maturité du financement de juin 2022

➢ Tirage intégral du financement complémentaire « new money »
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Financement sécurisé de Juin-22 Dette new money (sécurisée) Autres dettes sécurisées (filiales et ORPEA SA) Dettes non-sécurisées (filiales et ORPEA SA) Dettes non-sécurisées (filiales)

en Mds d'euros en Mds d'euros

(2)
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Principales étapes de la restructuration
Hypothèse d’un vote favorable du plan de restructuration financière par la classe de parties affectées des 
actionnaires(1)
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Principales étapes de la restructuration
Hypothèse d’un vote défavorable du plan de restructuration financière par la classe de parties affectées des 
actionnaires (application forcée interclasse)(1)
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Principaux termes du financement complémentaire “new money”
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Principaux ajustements de la documentation de financement de juin 
2022
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Gouvernance à compter de la réalisation de la restructuration 
financière



Calendrier indicatif des prochaines étapes
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