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	SMC株式会社の価値の最大化  ��企業価値の再評価を促す6,000億円の自社株買い
	SMCは空圧機器で世界No.1 － 半導体製造装置の重要分野において専門的優位性を有する、卓越したビジネスモデルを有しており...
	...顧客とのリレーション及びグローバルな製造バリューチェーンにおける幅広い競争優位性も有している
	次の設備投資スーパサイクルに先立つ生産能力の最適化にもかかわらず、SMCは世界の空圧機器同業他社や日本のファクトリー・オートメーション（以下「FA」という。）同業他社と比べて優れた利益率を維持している
	これらの強みにもかかわらず、SMCの株価パフォーマンスは、世界の空圧機器同業他社やTOPIX機械インデックスを、過去5年間、それぞれ106%、112%と大幅に下回っており...
	...そして現在では、株価純資産倍率ベースで、同業他社に対し過去10年間で最大の割安水準で取引されており...
	SMCの不十分な株価パフォーマンスを引き起こしている3つの根本原因 
	半導体設備投資スーパサイクルを見据えた積極的な設備投資による一時的な売上総利益率の低下
	ダウンサイクルにおける過渡的な在庫積み上がりにより、NWC売上高比率が非効率な水準となっている
	SMCは、設備投資及び在庫投資後においても、なお約8,000億円の余剰資金を保守的に抱えており...
	...その結果、SMCの自己資本比率は、全ての同業他社の中で最も高い水準にあり...
	…また、ROEは同業他社との比較で低下傾向にあり、PBRは過去5年間において最低水準に近い
	パリサーによる3ステップの価値向上プラン
	SMCの最新の月次受注推移は、既に需要が急拡大していることを示唆しており...
	...複数の指標が、市場が次のスーパーサイクルの規模を過小評価していることを示唆しており...
	...また、市場はスーパーサイクルの中でSMCが果たす重要な役割を見落としており...
	…SMCが稼働率を向上させ、売上総利益率の回復を加速させるために、最適な市場環境が整う
	今後到来するスーパーサイクルは、在庫効率化を促進し、SMCのNWC売上高比率を過去の平常水準に戻し得る
	資本コストを上回る最高のリターンを生む資本活用を確かなものとする、�最高水準の資本配分枠組みを導入する
	SMCは、今年後半に予定されているコーポレートガバナンス・コードの改訂に先立ち、余剰資金の活用において業界をリードする好位置にある
	SMCの豊富な余剰資金及び現金同等物を活用し、今後2年間で6,000億円の自社株買いを実施すると…
	…これにより、同社の現金比率及び自己資本利益率は同業他社水準に合わせて再調整されることとなる
	高い相関関係が見られるSMCと同業他社間のPBR-ROE回帰分析は、ROEの上昇に伴い、SMCのPBRが再評価されることを示唆している
	パリサーの価値向上プランは、SMCの真の価値を明らかにし、株価の大幅な再評価につながり得る
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